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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la
operacion de concentracion economica que tramita por el Expediente N° S01: 0169896/2014 del
registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado "RODOLFO SALVADOR SGROI,
LILIANA FRAVEGA DE SGRO!, C.V. LUXCO S.ARL. Y ET SPAINCO S.L. S/ NOTIFICACION
ARTICULO 8° LEY N° 25.156 (CONC. 1161)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

L.1. La operacidn

1. La operacién de concentracién econdémica notificada con fecha 12 de agosto de 2014, fue
celebrada dentro del territorio de la Replblica Argentina y consiste en la adquisicion por parte
de los Sres. RODOLFO SALVADOR SGROI y LILIANA FRAVEGA DE SGRO! (en adelante
“Los Adquirentes”) cada uno, el 50% del capital social y votos de la firma ET LAS PALMAS
S A. (en adelante, “ET LAS PALMAS"), propietaria de campos localizados en Sancti Spiritu,
provincia de 3anta Fe {en adelante, los “campos objeto”), a los vendedores CV LUXCO
S.AR L. (en adelante "LUXCO") y ET SPAINCO S.L. (en adelante "SPAINCO").

2. Con fecha 11 de julio de 2014, los adquirentes le presentaron a LUXCO y SPAINCO una
oferta irrevocable (en adelante la “Oferta”) para la adquisicion de 31.471.450 acciones de ET
LAS PALMAS representativas del 100% del capital social y votos de propiedad de los
Vendedores.

3. La cferla fue aceptada por los vendedores y los compradores el 5 de agosto de 2014, dentro
del término de vigencia de fa oferta transfirieron a las cuentas bancarias de los vendedores ef
montc correspondiente ai pago inicial.

_ . 4 Conw consecuencia de la oferta y su posterior aceptacién los compradores adquirieron el

‘Nl 100 se las acciones de ETLAS PALMAS.

b " 1.2. l.a actividad dt'-.:}aé"partes
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5. CV LUXC2 s una sociedad debidamente constituida en Luxemburgo y tiene por objeto la

tenencia d= parlicipaciones, cualquiera fuera su forma, en otras sociedades de Luxemburgo o
extranjeras, el control, la administracién y el desarrollo de dichas participaciones. La
accionista de esfa empresa es &l TEJAR LIMITED con el 100 por ciento de acciones.

6. SPAINCO es una sociedad debidamente constituida en Espafia que tiene por objeto la
tenencia de parlicipaciones, cualquiera fuera su forma, en otras sociedades. La accionista de
esta empresa es NEW CV LUXVO SARL con el 100% de acciones.

LOS COMPRADORES '

7. RODOLFO SALVADOR SGROI y LILIANA MONICA FRAVEGA DE SGROI {en adelante "RSS
y LFS", recpectivamente). son personas fisicas nacidas en la Republica Argentina, Libreta de
Er-olamenio N“l 4296588 y Documento Nacional de Identidad N° 5.753.049,

respeclivamente. Son empresarios.

8. Los compradores poseen, en {a zona de General Villegas, provincia de Buenos Aires, 4.792
hectareas que consisten en un Cnico predio dividido en los siguientes campos: EL PORORO
S A SUNFLASH S A, GORDON SHONWEI S.A. y LAVILLAGUINA S.A.

9 EL j’;‘ORQF?.O 3.4, tiene como actividad principal el cultivo de cereales excepto los de uso
forrajero en un establecimiento de 998,79 hectareas en la zona de General Villegas, provincia
de Buenos Aires. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de
acciones cada una.

10. SUNFLASK S.A. tiene como actividad principal el cultivo de cereales, excepto los de uso
forrajero, en un establecimiento de 851,16 hectareas en la zona de General Villegas, provincia
de Buenos Aires. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de
acctones cada una.

11. GORDON SHONWE! S.A. tiene como actividad principal el cultivo de cereales, excepto los de
use forrajeru, en un establecimiento de 851,16 hectareas en la zona de General Villegas,
provincia de Buenos Aires. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con et 50 por
ciente de acciones cada una.

12. LA VILLAGUINA S A tiene como actividad principal el cultivo de cereales, excepto los de uso
forrajero, en un establecimienic de 2.087 11 hectareas en la_zona de General Villegas,

\ N provincia de Buenos Aires. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por
“ P ciento de acciones cada una.
13. CASERTA S.A. tiene como actividad los servicios de financiacion y actividades financieras y
ﬁ l/ven*ta de electrodoméstic?{a través de locales de la matca Fr%jVEGA. Los accionistgg de
%
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esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de acciones cada una.

14, RUDY AIR S.A. tiene como actividad los servicios de transporte aéreo de personas en vuelos
de cabotaje. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de
acciones cada una.

15. VENTIMIGLIA S.A. tiene como actividad los servicios de financiacidon y actividades
financieras. Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de acciones
cada una.

16. CERNOBIO S.A. tiene como actividad los servicios de financiacion y actividades financieras.
Los accionistas de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de acciones cada una.

17. BANCO SAENZ S A. tiene como actividad los servicios de la banca mincrista. Los accionistas
de esta empresa son RSS y LFS con el 50 por ciento de acciones cada una.

18. En particular, este grupo produce y comercializa los siguientes productos agricolas: cereales
{irigo y maiz) y oleaginosas (soja).

19. Por ultimo, los- compradores son f{ambién copropietarios de SICANIA S.A. que es una
sociedad dedicada al servicio de inmohiliaria. Los accionistas de esta empresa son RSS y
LFS con el 50 por ciento de acciones cada una.

OBJETO DE LA OPERACION
20.E! objeto de la operacién, ET LAS PALMAS, es una empresa compuesta por tres
establecimientos agricolas, LA NORIA, LAS PALMAS y LA RESERVA, que se localizan en

Venado Tuerto, provincia de Santa Fe, dedicados a la produccidén y comercializacién de

cereales (trigo, maiz y cebada) y de oleaginosas (soja), considerados productos agricolas
tradicionales. Dichos establecimientos tienen, en conjunto, una superficie aproximada de

5.214 hectdreas’.

21. L.a totalidad de cada uno de los campaos que conforman la empresa objeto se da en locacién
a terceros a fravés de contratos de arrendamiento. Dichos arrendamientos se realizan por
lotes dentro de ET LAS PALMAS. de modo tal que se pueden amendar tierras de mas de un

campo integrante de dicha firma. Cabe aclarar que sdlo se arriendan las areas cultivables.

aclararon que en realid§d la totalidad de hectéreas productivas puede variar producto de la varia
el tamafio de ias lagunas, que se produce bajo precipitacicnes intensas. De {odos modos, la dif

s de mas/menos 3 hds. (hectareas).
& : < =

\ 5/7 .

b
E‘\J .
Q ' En su presentacion de fecha 19 de noviembre de 2015, en su respuesta al punto 3.b) {iv), las partes
[
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29 En la actualidad, LA VILLAGUINA S.A., perteneciente a los adquirentes, es arrendataria de

seode o Sae - aiowate

las 5.214 hectareas del predio objeto de la operacion, a raiz de un contrato efectuado a partir
del 1° de junio de 2015, cuyo vencimiento opera el 30 de junio de 20162

23.A su vez, los campos de las adquirentes soﬁ explotados por LA VILLAGUINA S.A_, por si
misma y en caracter de arrendataria respecto de los demas propietarios (4.792 hectareas). A
partir de la compra del paguete accionario de ET LAS PALMAS y junto con la consecuente
adquisicion de los inmuebles referidos previamente, la parte adquirente ha alcanzado a
totalidad de 10.006 hectareas en el pais.

{1.- ENCUADRAMIENTO JURIDICO

24.Las empresas involucradas nofificaron en tiempo y forma la operacién de concentracion
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la Comision Nacional de Defensa de fa Competencia.

25. la operacion notificada constituye una concentracion econémica en [os términos del Articulo
6° inciso c) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

26. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas® y el objeto de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS
DOSCIENTCS MILLONES ($ 200.000.000.-) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156,

y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

lll.- PROCEDIMIENTO

27. Con fecha 12 de agosto y 1 de septiembre de 2014 los apoderados de las partes notificantes,
se presentaron ante la Comision Nacional de Defensa de la Competencia a fin de notificar la
operacion de concentracion econdmica mediante la presentacion de! respectivo Formulario F1
de notificacion.

28. Con fecha 18 de septiembre de 2014, una vez analizada la informacion suministrada, esta
Comision Nacional hizo saber a las partes que el Formulario F1 presentado se encontraba
incompleto conforme ta Resolucion SDCyC N° 40/2001 (B.O. 22/02/01). En razén de ello, se
les comunico a las partes que el plazo establecido por el articulo 13 de la Ley 25.156
comenzaria'a correr el dia habil posterior a su presentacién y quedaria suspendido hasta
tanto no dieran respuesta a lo indicado. Dicha providencia fue notificada a las partes en fecha

!
<} 2 Antes, ADECO AGROPEGUARIA S.A. arrendé 2.097 has., mediante un contrato cuya duracién tuvofugar
f X del 1° de junio de 2014 al 31 de mayo de 2015. A su vez, MSU S.A. arrendo 2.174 has., mediapte un
- y {/contrato cuya duraciof opero del 1° de junio de 2014 al 31 de mayo de 2015.
i 3 .
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19 de septiembre de 2014.

29. Con fecha 2 de junio de 2016 los apoderados de fas partes efectuaron una presentacion a fin
de acompanar la informacion requerida por esta Comision Nacional. En consecuencias, se
tiene por aprobado en este acto el Formulario F1 y a partir del dia habil posterior a la fecha

antedicha queda reanudado el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley 25.156.

V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA.

IV.1 Naturaleza de la operacién

30. De acuerdo a lo previamente referido, la operacion de concentracion nofificada consiste en la
adquisicion por parte de los Sres. RSS y LFS cada uno, el 50% dei capital social y votos de la
firma ET LAS PALMAS a los vendedores LUXCO y SPAINCO.

31. En virtud de las actividades desarroliadas por las empresas involucradas, la operacion hajo
analisis presenta relaciones economicas horizontales en los mercados de produccion de trigo,

maiz y soja.

IV.2 Definicion de Mercado Relevante

V.2.1 Mercado Relevante del Producto

32.Si b1en en el caso. bajo analisis existen diferentes posibilidades de sustitucion por el lado de
la oferta y de la demanda, en el presente caso no resulta necesaria una definicion del
mercado relevante de producto, ya que si la operacion no presentara problemas de
competencia en los mercados relevantes definidos con el criterio méas restrictivo, tampoco los
presentaria en mercados relevantes definidos con un criterio mas amplio.

33. Por o tanto, se analizaran los efectos de la operacion notificada en los mercados de trigo,

maiz y soja por separado.
IV.2.ll Mercado Geografico Relevante

34. E|l mismo criterio indicado en el apartado anterior se aplica al mercado geografico relevante,

: Q} por lo cual, si bien la formacion de precios de los mencionados productos esta influida por el

mercado mundial, se analizaran los efectos de la operacion notificada sobre la competencia a

nivel nacional.

; M.3-Los Efectos d‘eé'a/Operacién sabre la Concentracion del Mercado

& ‘
3 C‘Q

;
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35.En el caso bajo analisis, los campos adquiridos alcanzan una extension total de 5.854

hectareas. En el caso de las compradoras, los campos tienen una dimension de 4.792

hectareas en total. Ello implica gue representan un 0,028% de la superficie dedicada a la

produccién agricola en el pais (35.628.833 hectareas)®. En consecuencia, en ambos casos,

las tierras propiedad de las partes involucradas en la presente operacion de concentracion

econdmica, resultan poco significativas.

i, Mércado de Soja

36. En la ultima camparia el grupo comprador produjo 8.770 toneladas, con una participacion de

0,02% respecto a la produccidn total nacional y ET LAS PALMAS tuvo igual participacion,

debido a la produccion de 10.428 toneladas.

37. Consecuantemente, de manera conjunta las empresas involucradas concentraran alrededor

del 0,04% del mercado nacional de produccion sojera, luego de concretada la operacion como

se observa en el siguiente cuadro.

Cuadro N° 2: Participaciones en volumen (toneladas) de las empresas involucradas en el Mercado de
Soja. Campana 2013/ 2014.

Volumen (TN}

Participacion (%)

Grupo Adquirente 8.770 0,018
ET LAS PALMAS 10.428 0,019 —1jo0ss
Resto pais 55.480.602 99,965

100,000

Total 55.500.000

Fuente: CNDC en base a datos aportados por las partes en el marco del presente Expediente.

ii. Mercado de Trigo

38. En la campaina 2013/2014, el grupo comprador produjo 832,088 toneladas que representaron

el 0.008% del mercado.

39. Por su parte, los campos de la empresa objeto produjeron 4.171 toneladas de trigo, que se

tradunen en una participacion de mercadoe del 0,04% en dicha campana.

40. “n consecuencia, las empresas involucradas poseeran, en conjunto, aproximadamente el

0,05% del mercado nacionat de trigo, luego de concretada ia operacion como se observa en

el siguiente cuadro.

Cuadro N° 3: Participaciones en volumen (toneladas) del grupo comprador y ET LAS PALMAS en el
Mercado de Trigo. Campatia 2013/ 2014,

1.

X

N

Datos correspondientes af afio 2011, obtenidos del Sistema Integrado de Informacién’ Agropecuaria (SI11A). /
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Volumen (TN}  Participacion (%)
Grupo Adquirente 832 0,008 _|@
ET LAS PALMAS 4171 0,040 — L
Resto pais 10.494.997 99,952
Total 10.500.000 100,000

hmify TAeFC

Fuente: CNDC en base a datos aportados por las partes en el marco del presente Expediente.

iii. Mercado de Maiz

41. Durante la campafia 2013/2014, la participacion del grupo comprador fue det 0,.07% y la de ET
LAS PALMAS del 0,06%. En consecuencia, luego de concretada la presente operacion de
concentracion econdmica, en conjunto pasarian a tener una participacion del 0,13% en el

mercado, aproximadamente.

Guadro N° 4: Participaciones en volumen {toneladas) de las empresas involucradas en el Mercado de
Maiz. Campana 2013/ 2014.

Volumen {TN)  Participacion (%)

Grupo Adquirente 17.066 0,068
ET LAS PALVAS 14.078 0,056 — L0125
Resto pais 24.968.857 99,875
Total 25.000.000 400,000

Fuente: CNDG en base a datos aportados por las partes en el marco del presente Expediente.

iv. Conclusion

42 De acuerdo con el analisis realizado, la operacion notificada no produciria un cambio en el
nivel de concentracion con la potencialidad de afectar negativamente fas condiciones de
competencia‘eln los mercados de manera que pueda resultar perjuicio para el interés
econamico general.

V. CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS

43. Habiendo analizado la documentacién aportada en la presente operacion, esta Comision
Nacional advierte la presencia de una Clausula de Confidencialidad en la Oferta lrrevocable
de Compraventa de Acciones, ubicada en la Clausula "SEPTIMA- OBLIGACIONES DE LAS
PARTES, Seccién 7.02 Confidencialidad”, la cual no corresponde que sea analizada a 1a luz

Y de la doctrina de las restricciones accesorias toda vez que se refiere a la no divulgacién de la
I{\X operacion en si o de’ los Documentos de la Operacion que se obtuvieran con motivo de la
negociacion, mas rliimptica el acceso a la informacion necesaria para el desarrcllo de yna

'rd 4 N CQ
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V1. CONCLUSIONES

44 De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA concluye gue la operacion de concentracion econdmica nofificada no
infringe el articulo 7° de 1a Ley 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar {a competencia
de modo que pueda resuitar perjuicio al interés econdmico general.

45. Por ello, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION autorizar la operacion
notificada, consistente en la adquisicidn por parte del Sr. RODOLFO SALVADOR SGROl vy la.
Sra. LILIANA FRAVEGA DE SGROI del 100% del establecimiento ET LAS PALMAS S A,
anteriormente propiedad de CV LUXCO S ARL. y de ET SPAINCO S.L., de acuerdo a lo
previsto por el art. 13 inc. a) de la Ley N° 25.156.

46. Elévese el presente Dictamen al SENOR SECRETARIO DE COMERCIQ, previo paso por la
DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO DE LA
2( PRODUCCION para su conocimiento.

MARINA BIDART
Vocal
Comision Nacional de Detensa
de la Competencia

" / da\s Pompetencia

: e
|
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~ vocal
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Resolucion

NUmero: RESOL-2016-212-E-APN-SECCHMP
Buenos Aires, Martes 9 de Adosto de 2016

Referencia: EXP-S01:0169896/2014- OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0169896/2014 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la oOrbita de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién de concentracion notificada con fecha 12 de agosto de 2014, consiste en la adquisicion
por parte del sefior Don Rodolfo Salvador SGROI (M.I. N° 4.296.588) y la sefiora Dofia Liliana Monica
FRAVEGA (M.I. N° 5.753.049), cada uno el CINCUENTA POR CIENTO (50 %) del capital social y
votos de la firma ET LAS PALMAS S.A., a las firmas CV LUXCO S.a.r.ly ET SPAINCO S.L.

Que con fecha 11 de julio de 2014, el sefior Don Rodolfo Salvador SGROI y la sefiora Dofa Liliana
Ménica FRAVEGA le presentaron a las firmas CV LUXCO S.ar.l y ET SPAINCO S.L. una oferta
irrevocable para la adquisicion de TREINTA Y UN MILLONES CUATROCIENTAS SETENTA Y UN
MIL CUATROCIENTAS CINCUENTA (31.471.450) acciones de la firma ET LAS PALMAS S.A.
representativas del CIEN POR CIENTO (100 %) del capital social y votos de propiedad.

Que como consecuencia de la oferta y su posterior aceptacion, el sefior Don Rodolfo Salvador SGROI y la
sefiora Dofia Liliana Monica FRAVEGA adquirieron el CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la
firma ET LAS PALMAS S.A.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion econémica
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdmica en los términos del Articulo 6°, inciso
c) de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y los objetos de las operaciones, a nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS
MILLONES ($ 200.000.000) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y no se encuentra



alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, por este motivo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicion por parte del
sefior Don Rodolfo Salvador SGROI y la sefiora Dofia Liliana Mdnica FRAVEGA del CIEN POR CIENTO
(100 %) del capital social y votos de propiedad de la firma ET LAS PALMAS S.A., anteriormente
propiedad de las firmas CV LUXCO S.a.r.l y ET SPAINCO S.L., de acuerdo a lo previsto por el Articulo
13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1275 de fecha 16 de junio de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion por
parte del sefior Don Rodolfo Salvador SGROI (M.l. N° 4.296.588) y la sefiora Dofia Liliana Ménica
FRAVEGA (M.l. N° 5.753.049) del CIEN POR CIENTO (100 %) del capital social y votosde propiedad
de la firma ET LAS PALMAS S.A., anteriormente propiedad de las firmas CV LUXCO S.arly ET
SPAINCO S.L., de acuerdo a lo previsto en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 1275 de fecha 16 de junio de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en la orbita
de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION que como Anexo, IF-2016-
00558974-APN-DDYME#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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